Rorelseforvarv enligt
IFRS 3, artonde aret:
Rekordhog nedskrivning
av goodwill

For artonde aret i rad har Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson gatt igenom
borsbolagens koncernredovisningar med fokus pa redovisningen av
forvarv och identifieringen avimmateriella tillgangar. Sedan ett antal ar
riktas sarskild uppmarksamhet pa efterféljande redovisning av goodwill.
Aven om nedskrivningarna av goodwill var hégre 2022 dn nagot tidigare

ar ar nivan fortsatt 1ag. Férfattarna oroas éver vad som framstdr som
godtyckligt agerande i foretagen nar det kommer till goodwill och att detta
inte ifragasdtts av revisorerna.

Text: Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson
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Miljarder kr

Inledning

OONCERNREDO-
VISNINGARNA I DE
noterade foretagens
heldrsrapporter for
2022 uppradttades for
artonde aret enligt
IFRS® Accounting
Standards. Vi har ater
studerat sarskilt hur
de férvarvande foreta-
gen identifierar immateriella tillgdngar. Dessutom
for nionde gdngen dven goodwill i den efterféljande
redovisningen, sarskilt nedskrivningar. Dartill
for forsta gangen fordndring i avkastningskravet,
WACC. Vidare beskriver vi fortsdttningen av IASB:s
projekt Business Combinations—Disclosures, Good-
will and Impairment, och nya debattinldgg samt
andra undersokningar.

Ett viktigt inslag i IFRS 3 Rorelseforvdrv, som gavs
ut infor 2005, ar utvecklade regler att alla identifier-
bara immateriella tillgangar ska redovisas skilda
fran goodwill (IFRS 3 2008 punkt B 31). Syftet med att
reducera beloppet for goodwill dr att gora sdttet pa
vilket goodwill redovisas mindre viktigt. Vidare forfi-
nasforetagsresultat genom att immateriella tillgdng-
ar med olika nyttjandeperioder skrivs av 6ver dessa

Figur 1 Forvdarvsbelopp
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var for sig, eller virdenedgangsprévas och belastar
resultatet enligt denna prévning. Dartill andrades
IAS 36 Nedskrivningar infor 2005 sa att goodwill och
identifierbara immateriella tillgangar med obestam-
bar nyttjandeperiod inte skrivsav utan endast prévas
for virdenedgang minst arligen.

Var studie av 2022

De sjutton féregdende undersékningarna har vialltsa
nu foljt upp, genom att undersdka samtliga 337 foretag
noterade pa Stockholmsbdérsen'. Av dem genomfdrde
128 foretag minst ett rérelseférvarv under 2022, allt-
sa med forvdrvsnot i koncernredovisningen, och
vi har analyserat 120% av de féretagen. Fran och med
elfte undersokningen har vi &ven med nedskrivning-
ar av goodwill, denna gang av vart och ett av de 242
féretagen med goodwilli balansrakningen.

Det totala férvarvsbeloppet blev 2022 cirka 273
miljarder, en minskning med 19 procent efter den
enorma 6kningen 2021 men mer dn dubbelt sd mycket
som vart och ett av de féregaende fem dren. For de ti-
digare aren se figur 1. Vi ser vidare en viss minskning
av stora forvarvsbelopp: antalet férvarvande fore-
tag med forvarv totalt under aret 6ver 500 miljoner
kronor uppgick 2022 till1 58 foretag, 2021 till 64 foretag,
2020till 32,2019 till 35,2018 till 33, efter saval 2017 som
2016 40 foretag.
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Férdelning pd finansiella och
materiella tillgédngar, immateriella
tillgdngar och goodwill
Fortsatt relaterar vi tillgdngskategorierna enligt for-
vdrvsanalyserna, inklusive goodwill, till summan
av dessatillgangar. Pa sa sitt undviks att statistiken
paverkas av skuldsdttningsgraden i férvarven och
darmed den relativa képeskillingen. Hela tiden ar vi
fraimst intresserade av identifieringen avimmateri-
ella tillgdngar, och ddirmed goodwill som den reste-
rande delen.

Studien av 2022 visar bland annat att av férvarvs-
analysernas totala férvarvade tillgdngar utgjorde i
genomsnitt? (figur 2):

Figur 2 Férdelning av kdpeskilling 2022

« Finansiella och materiella tillgdngar 20 procent

« Immateriellatillgdngar (med avdrag for uppskjuten
skatt), sdésom varumarken, kundrelationer, patent,
pagaende forskning och utveckling, 21 procent

« Goodwill (resterande del) 59 procent

Utifran vart fokus pa identifieringen avimmateriella
tillgangar visar vi att férdelningen pa sadana till-
gangar och goodwill ser ut enligt féljande under alla
arton aren (figur 3).

Aret 2022 visar allts3 en forbittring med 2 procent-
enheter och delad fjardeplats sa att siga nerifran.
Dock knappast ndgot trendbrott efter den negativa
trenden de nio aren 2013-2021.
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Figur 3 Utveckling 2005-2022 fér alla férvdrvande féretag respektive ar
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"Gruppen 100 procent, goodwill men inga
identifierade immateriella tillgangar, ar
dirmed 2022 den bista hitintills (figur 5)”

Relationen mellan immateriella
tillgdngar och goodwill hos olika
férvdarvare

Ett annat sdtt som vi analyserar férvarven pa ar
relationen mellan a ena sidan goodwillvdrdet och a
den andra totalt virde pa identifierade immateriella
tillgangar och goodwill. Av férvarvarna 2022 har vi
grupperat 117 av de 120 i respektive tioprocentsinter-
vall (figur 4). Tre féretag med enbart finansiella och
materiella tillgangar dr ej med.

Alltsa redovisade 12 férvarvare 2022 (det vill sdga
10 procent) goodwill men inte nagra identifierade
immateriella tillgdngar. Ingen férvarvare hade ett
netto av forvarvade tillgdngar (materiella, finansiella
och immateriella) och évertagna skulder som precis
motsvarade kopeskillingen och darmed inte fick
nagon goodwill.

Gruppen 100 procent, goodwill men inga identi-
fierade immateriella tillgdngar, ar dirmed 2022 den
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basta hitintills (figur 5). Gruppen tycks ha stabilise-
rat sig panivan 16 procent eller battre.

Gruppen 100 procent kan, som tidigare ar, forkla-
ras med att en del av féretagen gor begransade insat-
ser for identifiering av immateriella tillgdngar vid
mindre forvarv. I IFRS 3 finns inget undantag fran
att gora egentliga forvdrvsanalyser dven av mindre
forvarv, och det dr ett problem att férestallnings-
ramens egenskap avseende vasentlighet inte verkar
ha nagon enhetlig tillimpning for férvarvsanalyser.
Mojligen kan man av IFRS 3 (2008 punkt B 65) om
upplysningar dra slutsatsen att om det under rap-
portperioden dr ett enda ovdsentligt forvarv, eller
flera férvarv som aven tillsammans ar ovdsentliga,
behdvs ingen egentlig férvarvsanalys® Dock har
vi, som sagt inledningsvis, ur hela undersékningen
exkluderat atta foretag med forvarv dar foretaget
angett att forvarvet eller forvarven ej ar vasentliga,
varfor det inte lamnar mer information.
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Figur 4 Goodwill/identifierade immateriella
tillgdngar och goodwiil
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Figur 5 Andel 100 procent, goodwill men inga
identifierade immateriella tillgéngar
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Beskrivning av férvarvade
immateriella tillgdngar

Vi ser att det negativa trendbrottet efter 2018 (figur 6),
vad géller att specificera vilkaimmateriella tillgangar
som identifierats, fortsatte ocksa 2022. Rekorddren
var 2009 och 2010, dd endast ungefar hdlften inte
specificerade, for att inte tala om 2011 da tva tredje-
delar specificerade. Under 2022 var det 58 utav 105
foretag med immateriella tillgdngar (dvs. 55 procent)
som ej narmare specificerade vad forvarvade imma-
teriellatillgdngar bestod av och hur det verkliga var-
det for immateriella tillgangar férdelade sig mellan
de olika bestandsdelarna. Dessa 58 angav alltsa i
noten enbart att immateriella tillgangar identifierats
och dessas totala verkliga varde.

De saknade specifikationerna forefaller vara en
sndv tolkning av att upplysning ska lamnas om:
"De belopp som redovisats per férvarvstidpunkten
for varje storre slag av forvarvade tillgangar och
overtagna skulder” (IFRS 3 2008 B 64 i), sarskilt som
upplysningarna ska hjdlpa anvdndare "att bedéma
karaktdren pa och den finansiella effekten av ett
rorelseférvarvl...]” (IFRS 32008 p. 59)°.

Ett exempel pa en ldngtgdende tolkning av varje
storre slag ar BHG Group AB:s férvarvav Hemmy AB.
Av forvarvsnoten framgar endast:

- Net Identifiable assets and liabilities: 8.0
« Goodwill: 76.0
« Purchase price: 84.1

Inget sdgs om "de faktorer som utgor redovisad good-
will [...] immateriella tillgangar som inte uppfyller
villkoren for separat redovisning eller andra fakto-
rer’ (IFRS3 B 64 e)®.

Vardenedgdngar pd och
nedskrivningar av goodwill

Vi har alltsa precis som de atta féregdende aren
ocksad undersokt alla 242 foretag med goodwill i
balansrdkningen: vilket beloppet av goodwill var
och gjorda nedskrivningar 2014-2022. Se figur 7
for totalbeloppen av goodwill fére nedskrivningar
och nedskrivningsbeloppen varje ar (reduceringar
till f6ljd av avyttringar ingar i princip inte i dessa
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nedskrivningsbelopp). Antalet féretag som gjorde

nedskrivningar respektive ar och summan av ned-

skrivningsbeloppen i férhallande till summan av
goodwillbeloppen var:

« 2014 32 foretag och 0,9 procent

« 2015 23 foretag och likasa 0,9 procent

« 2016 endast 17 féretag och 0,6 procent

« 2017 19 féretag men hela 2,3 procent. Dock stod
Ericsson for 1,6 procentenheter och 6vriga 18 fore-
tag for 0,7 procentenheter

« 2018 21 foretag och knappt 1,0 procent

» 2019 21 foretag och knappt 1,1 procent

« 2020 19 foretag och drygt 1,3 procent. Dock stod
Telia for 0,8 procentenheter och 6vriga 18 foretag
forlaga 0,5 procentenheter.

« 202118 foretag och knappt 1,4 promille. Dock stod
Investor for knappt 0,5 promilleenheter och Lindab
for drygt 0,3 promilleenheter och 6vriga 16 foretag
forlaga 0,6 promilleenheter.

« 2022 16 foretag och knappt 4,0 procent. Dock
stod SSAB f6r 2,1 procentenheter och Telia for 1,2
procentenheter. Om man dven beaktar att Sinch
stod for 0,3 procentenheter och CINT Group for 0,2
procentenheter stod 6vriga 12, av totalt 242 féretag
med goodwill, fér 1dga 1,75 procent.

Figur 7illustrerar ater hur sma nedskrivningarna ar
iforhallandetill totalt redovisad goodwill, mellan 0,6
och 1,3 procent avgoodwillposten perioden 2014-2020
(aven 2017 i det intervallet exklusive Ericssons ned-
skrivning). Nedskrivningarna 2021 blev férsumbara
1,4 promille (1,7 GKkr). Mot denna bakgrund blev 2022
ett ar med flerdubbel nedskrivningskvot, inklusive
de fem foretagen med storre belopp. Aven utan dem
ar 1,75 procent vasentligt hogre 4n nagot tidigare ar.

Som framgar ovan fylls dessutom total goodwill
pa varje ar med betydligt mer dn vad som sKrivs ner,
86,4 miljarder 2020 star sig inte alls mot rekordet
204,3 miljarder 2021, men pafyllnaden minskade
nagot 2022 till 179 miljarder.

De begransade nedskrivningarna dven 2022 fram-
star dessutom som ratt markliga med tanke pa den
ranteuppgang som skedde fran 2021 till 2022: den
10-arigarantan gick upp med cirka 2 procentenheter,
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Figur 6 Specifikation avimmateriella saknas
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Antal bolag

vilket dnda inte ledde till 6kat antal som gjorde ned-
skrivning. Figur 8 visar dartill att manga foretag an-
tingen sankte avkastningskravet (WACC) i sina be-
rakningar (22 foretag eller 10 procent) eller bibehdll
samma niva (33 féretag eller 15 procent). Avdem som
sdnkte dr det mycket fa som kommenterade sin for-
andring av avkastningskravet. I Figur 8 visas detta
dar vi har grupperat féretagen utifran férandringen
av WACC mellan 2021 och 2022. For de féretag som an-
vande flera olika WACC har vi anvant ett genomsnitt
avdessa.

Intresset allmédnt fér nedskrivningar synes ocksa
rattlagt, bland annat harinte Ndmnden for svensk re-
dovisningstillsyn, trots enligt ovan dter begransade
nedskrivningar 2022 och minskat avkastningskrav i
vart tionde foretag, tagit upp nagot drende under 2023
som handlar om IAS 36.

Beloppet av goodwill i férhdllande till foretagets
eget kapital kan ocksa analyseras(figur9). Vid en jam-
forelse mellan 2022 och Bjorn Gauffins och Anders
Thérnstens undersékning av 20087 framgar att ande-
len foretag dar goodwillposten motsvarar mer an kon-
cernens egna kapital visserligen dr ungefdr oforand-
rad, men andelen dar goodwill motsvarar mellan 50
och 100 procent av eget kapital har 6kat kraftigt, med
7 procentenheter. Da andelen med ingen goodwill alls

Figur 8 Férdndring av WACC mellan 2021 och 2022

[ 22 bolag (10,0%) har sénkt WACC vid senaste berdkningen
[T 33 bolag (15,1%) har bibehallit WACC oférandrad
[ 128 bolag (58,4%) har dkat WACC men inte lika mycket som rénteférandringen
[ 36 bolag (16,4%) har dkat WACC lika eller mer &n rénteférandringen

ar knappt 5 procentenheter storre sd har andelen dar
goodwill motsvarar mellan 0 och 50 procent av det
egna kapitalet minskat kraftigt, fran 45,5 procent
2008till 34,2 procent.

Immateriellt allt stérre andel i de stora
borsféretagen

Som en komplettering till analyserna av forvarvs-
noter visar vi att goodwill och 6vriga immateriella
tillgangar blir allt viktigare i bérsforetagen. Utveck-
lingen av tillgangarnas andelar i 248 foretag pa Nas-
dag OMX Stockholm Large Cap-lista, exkluderat for
sa kallade tillgangsbolag (fastighets-, investment-
samt gruv- och oljebolag), framgar i figur 10. Kolum-
nen 2019 (just) dr beloppen enligt rapporterna med
avdrag for 6kningen 2019 till f6ljd av inférandet av
IFRS 16 Leasingavtal, alltsa dr den kolumnen jamfor-
bar med alla aren 2006-2018.

I utvecklingen av de olika tillgdngskategoriernas
andelar i de 24 féretagen syns en stor 6kning i ande-
lengoodwill ochimmateriellatillgangar, fran knappt
18 procent 2006 till en platd pa forst 22 a 23 procent
2007-2013 och sedan 24 a 26 procent till och med
2019 (just). Andelen 2022 6kade ndgot men ar kvar pa
nivan fran och med 2019.
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Figur 9 Goodwill som andel av eget kapital, andel bolag
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Figur 10 Bolagens totala tillgéngar
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Sammanfattning av studien av 2022
Efter att ha studerat helarsrapporterna aven f6r 2022
kan vi konstatera:

« Summerat forvarvsbelopp 2022 blev 273 Gkr, fyra
femtedelar av 336 Gkr 2021, men 4nda mer dn en for-
dubbling fran 128 Gkr 2019 och 127 Gkr 2020.

« Andelen identifierade immateriella tillgangar (av

immateriella tillgdngar och goodwill) ungefar pa

nivan 2020 och 2021 men lagre dn de féregaende

attadren, 2012-2019.

Lagsta och alltsa basta andelen hittills av forvarv-

are som redovisar goodwill utan att alls identifiera

immateriella tillgdngar, endast 10 procent och en

procentenhet battre dn 2017.

Andelen som inte nirmare anger vilka immateri-

ellatillgdngar som identifierats tva procentenheter

samre 2022 dn 2021 och fortsatt negativ trend fran
och med 2019. Dock &dr dven 2022 bittre dn aren

2012-2017.

Vdsentligt hogre nedskrivningar av goodwill, i for-

hallande till totalt redovisad goodwill. Aven om

man bortser fran de fem féretagen med st6rst ned-
skrivningar sa ligger 2022 hogre dn nagot tidigare
ar. Dock dr antalet foretag som genomfoérde ned-
skrivningar tva, eller 11 procent, farre 2022 dn vad
de var 2021.

Debatt och andra undersékningar

IASB:s Post-implementation Review (PiR) of IFRS
3 startades 2013 och f6ljdes redan i januari 2014 av
begdran om information. Denna PiR behandlade vi
utforligt varje ar fran och med i artikeln om nion-
de aret, men denna gang blir det en mera kortfattad
behandling. IASB flyttade i december 2022 projektet
till arbetsplanen for standardgivning, och dndrade
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titeln till Business Combinations-Disclosures, Good-
will and Impairment. Ett av delamnena som da dis-
kuterades var identifierbara immateriella tillgangar
men IASB beslutade tentativt att halla fast vid sin
prelimindra uppfattning och darfér inte dndra i kri-
teriernailFRS 3 for att redovisa sadana tillgangar.
Andreas Barckow, IASB:s ordférande, som tog upp
projektet i ett tal i december 2022, utgick fran argu-
mentet att modellen reducering av redovisad good-
will enbart vid virdenedgdng inte fungerar som
avsett - formulerat som det berémda too little, too
late - men sade att IASB stannat vid att denna modell
inte kan forbdttras betydligt utan att inféra vasent-
ligt mera kostnader och komplexitet. Daremot hade
IASB beslutat fortsitta med en omfattande uppsatt-
ning nya upplysningar, som kommer att storligen
flyttandlenirapportering om rorelseférvarv.’
Enligt IASB:s arbetsplan dr ndsta milsten ett ut-
kast som forvdntas under forsta halvaret 2024%°. Vid
motet i maj beslutades tentativt att behalla kravet pa
en kvantitativ virdenedgangsprévning arligen. Vid
motet i september beslutades att utkastet ska inne-
halla férslagtill andringar i:
« IFRS 3 sdrskilt att férbdttra den information som
gesom rorelseforvarvs prestation
« IAS 36 sarskilt vairdenedgangsprévningen

I artikeln om sjuttonde aret hade vi med att FASB i
juni 2022 6vergav ett projekt rérande den efterfol-
jande redovisningen av goodwill, att tilldta foretag
att skriva av goodwill. Barckow namnde i sitt tal att
ett gemensamt mote med FASB och IASB i septem-
ber 2022 gav tillfdlle att diskutera skidlen som hade
lett FASB till att inte undersdka en avskrivnings-
baserad modell vidare, ochIASB:s strdvan efter att



konvergera med FASB blev en viktig faktor i IASB:s

beslutsfattande. Dock lade FASBijuni 2022 till att de

kunde komma att ta upp projektet igen vid ett senare
tillfdlle, men det star kvar bland nyligen avslutade
projektt’.

Vid IASB:s mote i maj diskuterades ocksa forslag
till att férbattra vairdenedgdngsprévningens effekti-
vitet. De skulle som ndsta steg tentativt besluta om
de ska fullfélja dessa forslag. Hjdlp i att gora det kan
de fa fran en artikel av Niclas Hellman och Tomas
Hjelstrom, vid Handelshdgskolan i Stockholm, som
kompletterar mycken empirisk forskning med mer
konceptuellt arbete?. De tillampar en komponent-
teori fér goodwill, for att bland annat definiera varde-
nedgdngs effektivitet, ett begrepp som ofta ndmns
i debatten men inte varit definierat. Inom denna
ram jamfor de den nuvarande IFRS-modellen med
tva alternativa modeller f6ér reducering enbart vid
vardenedgang:

1. Pre-acquisition headroom model, PH-modellen.
Det ekonomiska vdrdet av forvdrvarens kassa-
genererande enhet just fore forvarvet minskat
med nettot av redovisade vdarden da, inklusive
eventuell redovisad goodwill, dr oredovisad eko-
nomisk goodwill. Genom att ldgga beloppet av
denna goodwill till det redovisade vardet av netto-
tillgdngarna, i vairdenedgangsprévningen, utgor
deninte en buffert mot virdenedgang avredovisad
goodwill, som den gor i den nuvarande modellen,
iIAS 36. Reducering, eller nedskrivning, gérs ndr
det aktuella ekonomiska vdrdet avenheten under-
stiger summan av denna goodwill och det redo-
visade virdet av enhetens nettotillgangar.

2. Fair value model, FV-modellen. Nuvardet av good-
will varje ar, enligt logiken vid forsta redovisning-
en av den, som det aktuella ekonomiska vardet av
rorelsen minskat med det aktuella verkliga vardet
avidentifierbara nettotillgangar. Reducering, eller
nedskrivning, gérs nir denna dterstod dr mindre
an goodwills redovisade varde.

Hellman och Hjelstrom kommer fram till att PH-mo-
dellen leder till mer effektiv virdenedgadngsprov-
ning dnden nuvarande IFRS-modellen. Jimf6érd med
FV-modellen dr PH-modellen mer effektividet korta
loppet och mindre effektiv i det 1anga loppet. Inom
ovannamnda ram illustrerar de ocksa IFRS-mo-
dellens effektivitet jamférd med en modell med av-
skrivning av goodwill. De konkluderar dock att om
en nagorlunda effektiv modell vid enbart virdened-
gdnginte uppfattas som genomfoérbar dr atergang till
den dubbla ansatsen (avskrivning och nedskrivning
vid virdenedgang) ett battre alternativ.

Medan Joseph Schumpeter, som myntade ut-
tryckssattet kreativ forstorelse, 1911 hyste uppfatt-
ningen att det allmdnt sett inte dr dgare av diligenser

som bygger jarnvagar hade han 1942 dndrat sig till
att det faktiskt var stora féretag som drev innovatio-
ner. Det senare ser The Economist som en forklaring
till uthalligheten hos féretag som har en position pa
sin marknad. The Economist har granskat genom-
snittliga aldern pa varje féretag pa Fortune 500 dels
1990, dels 2023 och funnit att den dkat fran 75 ar till
90 ar. Betrdffande att féretag som redan har en po-
sition och nykomlingar ofta spelar kompletteran-
de roller i innovationer anknyter The Economist
till William Baumol. Den som minns sin Baumol
tanker val direkt pad hans kostnadssjuka, myntad
pa 1960-talet: 16nedkningarna i arbeten med liten
eller ingen 6kning i arbetskraftsproduktivitet sker
som svar pa okande 16ner i andra arbeten, med ho-
gre produktivitetstillvaxt. Baumol skrev emellertid
2002 om en "David-Goliathsymbios™ radikala ge-
nombrott av fristdende innovatorer stegras sedan
av etablerade foretag. Forvarv som ar strategiska i
ordets egentliga bemadrkelse.?

Vad The Economist visar om genomsnittligalder pa
foretag anknyter till det som Hellman och Hjelstrom
framhaller: berdkningen av nyttjandevarde enligt
IAS36 bygger pa ett detaljerat scenario fér deinledan-
de dren, hogst fem savitt det inte finns goda skal for
fler ar, och ett slutvarde som fangar perioderna dar-
efteriett of6randrat tillstand. Man kan, fortsdtter de,
argumentera for att det tyder pa att forvarvad karn-
goodwill realiseras 6ver fem ar.

Hellman och Hjelstrom konstaterar vidare att
konkurrenskrafter i en marknadsekonomi medfér
att fortlevnadselementet och betalda synergier for-
vantasavtaodvertid. Destddjer detta paengenomgang
gjord av Accounting Standards Board of Japan (ASBJ),
som sdgs visa att dvernormala avkastningar typiskt
settavtar 6ver 3-10 ar. De atta studierna omjust detta
amne konkluderade otvetydigt, enligt ASBJ, att 6ver-
avkastningen atergick till branschgenomsnittet.
Négra av studierna gick vidare till att i manga fall
minskade 6veravkastningskraften pa det stora hela
over de forsta fem aren efter rérelseférvarvet och
utslocknade inom tio ar." (Det framgar naturligtvis
inte av ASBJ:s rapport, men man kan konstatera att
detdrilinje med vad Oskar Sillén ansag, dven om han
tankte sig en avskrivningstid pa mer d4n 10 ar i vissa
fall.) Tydligheten i ASBJ:s konklusioner ar dock inte
klar i rapportbilagan med sammanfattningar av de
atta studierna.

Emmeli Runesson och Niuosha Samani, vid Han-
delshogskolan i Goteborg, studerade effekten av
hybris i tonen i foretagstoppen, som den kommer
till uttryck i vd-brev, pa goodwillredovisning. Hy-
bristisk ton var positivt och signifikant korrelerad
med goodwill i procent av den totala képeskillingen
respektive i procent av det verkliga vardet av im-
materiella tillgdngar inklusive goodwill. Vidare var
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hybristisk ton foérknippad med att goodwill skrevs
ner mindreirdttan tid, vilket kan férstas som att hy-
bristiska vd:ar ar mer troliga att 6verskatta framtida
nettokassainfloden och mindre troliga att uppfatta
behovet av en nedskrivning av goodwill. Runesson
och Samani avslutar med att IASB bor beakta detta da
de fortsdtter att utvdrdera de relativa fordelarna av
arlig vardenedgangsprévning jamfort med avskriv-
ning av goodwill.!®

Peter Frii, vid Handelshégskolan vid Umea uni-
versitet, och Mattias Hamberg, vid Handelshdgsko-
lan vid Universitetet i Stavanger, noterade att det i
forskningen dr mycket mindre fokus pd férsta redo-
visningstillfdllet av goodwill 4n pa viardenedgangs-
provningen. Eftersom den senare kan vara endogent
bestdamd avden férrafanndedet ocksa varaviktigt att
utréna huruvida goodwill paverkas av olika motiv vid
forvarvsanalysen. I motsats till tidigare studier fann
de inte att resultatbaserad beléning paverkar den an-
del av kopeskillingen som redovisas som goodwill.
I stdllet fann de, ndr ett familjedgt féretag ar forvar-
varen, att en storre andel av kopeskillingen redovisas
som goodwill 4n som specifika tillgdngar och skulder.
Dessa tva iakttagelser indikerar att kontrollerande
dgare kan tygla foretagsledningens motiv, medan
kontrollerande familjer kan anvidnda handlings-
friheteniIFRS 3 enligt sina motiv.!

Frode Kjerland, Kristian Forbord, Are Oust och
Hakon Stephani, vid Handelsh6gskolan vid Norges
teknisk-naturvetenskapliga universitet, inleder
med att huvudfragorna for rapportering av good-
will ar om ett féretags ledning pa ett tillforlitligt satt
formedlar sin privata information om framtida av-
kastning och om de upplyser om vdrderelevant och
anvandbar information. Forfattarna studerade 449
av foretagen i STOXX Europe 600 under den ovan-
ligt 1anga perioden fran 2005 till 2018. Bland mycket
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annat finner de att goodwillnedskrivningar under
den globala finanskrisen 2008-2009 och skuldkrisen
i EU 2011 avvek signifikant fran nedskrivningar an-
dra rdkenskapsar. Metaforiskt sett innebdr detta att
de makroekonomiska konsekvenserna av pandemin
skulle kunna ha en omfattande effekt pa nedskriv-
ningar 2020 och de efterféljande aren, en 6kad frek-
vens och storlek. Vidare visar deras statistik mycket
laga nedskrivningskvoter for de flesta foretag-ars-
observationer. Beaktande att det ekonomiska vardet
av goodwill harleds ur férvantningar pa framtida
overavkastningar kan detta indikera att nedskriv-
ningskvoterna inte korrekt aterger goodwillpostens
livslangd. "

Vad Kjaerland med flera anfor kan leda vidare till
den konsultation som International Organization of
Securities Commissions (I0SCO)'*® inledde i juni 2023.
Mot bakgrund av att de 2022 noterade att efterhand
som ekonomiska omstdndigheter utvecklas och
andras ar det kritiskt for foretagsledning att noga
beddma den senaste ekonomiska omgivningivilken
foretaget verkar och aterge den i de antaganden som
anvands i vardenedgdngsprévningar av goodwill.
Med tanke pa detta gar konsultationen ut pa att good-
willen inte tas upp utover sitt atervinningsvdrde och
att virdenedgangar redovisasirattan tid. IOSCO lag-
ger till att dvervakare anser att goodwillredovisning
bor fortsdtta att vara i fokus de kommande aren, i
ljuset avden aktuella och globala makroekonomiska
omgivningen.1*?

ESMA offentliggdr infor varje ars granskning av
heldrsrapporterna sina fokusomraden. Infér gransk-
ningarna 2019-2023 namndes inte IFRS 3. Inte heller
vid granskningen 2024 av rapporterna for 2023 ar
IFRS 3 med, men man ska betdanka att dd kommer for-
sta prioriteten ater att vara klimatrelaterade &mnen
och den andra prioriteten den makroekonomiska



omgivningen. Betrdffande den senare ndmns kort
atervinningsvardet av tillgdngar som vardened-
gangsprovas enligt IAS 36. Termen 'goodwill’ ndimns
inteidokumentet.?

Avslutning

Aterigen vill vi framhalla att det dr nedsldende, fér
oss somregelivrare, med de begransade identifiering-
arna avimmateriella tillgdngar pa detta artonde ar
med IFRS 3. Dock finns det, som framgar ovan, dven
detta ar flera foretag som identifierar immateriella
tillgdngar och lamnar upplysningar enligt reglerna i
IFRS 3.

Vidare oroas vi av en fortfarande 1lag nedskriv-
ningsniva trots den 6kade rantenivan 2022 fran 2021.
Hela 10 procent av féretagen sinkte den anvdanda
diskonteringsrantan och ytterligare 15 procent behéll
den of6rdandrad. Detta har bland annat medfort att
tva farre foretag gjorde nedskrivningar 2022 &n 2021.
Det dr viktigt att marknadens aktorer kan kdnna ett
fortroende for de subjektiva beddmningarnaivarde-
nedgangsprévningarna. Om marknaden uppfattar
att féretagen enbart kan forandra en variabel for att
slippa géra nedskrivning, utan att detta ifragasdtts av
revisorer eller 6vervakningsorgan, sa forsvinner nyt-
tan med dessa prévningar. Fragan som darmed upp-
star dr hur effektiva reglerna kring nedskrivningar
egentligen dridag.

Joachim Landstrém, vid Uppsala universitet, talar
utforligt om en goodwill-bomb. Efter avskaffandet
av goodwillavskrivningar 2005, ett decennium av
fallande rantor och nu mycket hégre rantor doljer
sig i manga svenska boérsbolag en bomb.?” Fragan
som vi stdller oss, inte minst infor helarsrapporte-
ringarna for 2023, 4r om denna bomb kommer att
brisera eller bara pysa ut sakta, eller om denna good-
will bara kommer att fortsdtta att bli en storre del

av féretagens balansrdakningar. Det synes finnas en
ovilja att gora mindre nedskrivningar av goodwill
efterhand, utan nedskrivningar sker i mangt och
mycket bara ndr man till slut maste. - Som vi tog upp
iférraaretsartikel ar dettanagot sominte gédller bara
i Sverige utan dven i andra lander sdsom Tyskland
och dven Storbritannien.

Landstrém framhaller ocksa att virdenedgangs-
provningar dr ett omrade som bestar av subjektiva
bedémningar (gdllande bade avkastningskrav och
prognoser) och dirmed ger ett visst spelrum att at-
minstone skjuta pa nédvandiga nedskrivningar.
Han beror dven den roll som revisorerna spelar, men
den rollen saknade vi kanske fraimst i Runessons
och Samanis artikel. Det ar latt att forestdlla sig mer
eller mindre hybristiska vd:ar, rentav vd:ar som inte
ar hybristiska, och det kan férvisso vara svarare att
revidera féretag med hybristisk vd, men vi utgar fran
att varje revisionsbyra har en aktivitet typ lar kinna
klienten. Det forefaller lite som om forskare i gemen
ser pa revisionen som en motor som gar pa hégvarv
men med vaxeln i frilige. Som exempel pa detta att
effekten av graden av vd:s hybris dr sd stark att den
ger signifikant utslag i korrelationen med hur good-
will skrivs ner.

BJORN GAUFEFIN
verksamvid Kanton Finansiella Radgivning AB

EK. DR SVEN-ARNE NILSSON

verksamvid Deloitte och var adjungerad professor
vid Linkopings universitet
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(OMX Nordic Exchange Stockholm) 2023-03-31.
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